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Esta € a primeira edigcdo do WPCE MIR. Mais do que inaugurar uma publicacéo, ela marca o inicio de um projeto
dedicado a conectar clima, hidrologia, operagdo e formagédo de precos em uma leitura integrada do mercado
brasileiro de energia. Nosso objetivo é transformar informac¢des, modelos e cenarios em inteligéncia que contribua
para a compreensdao do sistema e para a tomada de decisao dos agentes do setor.

MIR é a sigla de Market Intelligence Report. A associacdo com a palavra russa mir, que pode significar tanto
“mundo” quanto “paz”, € uma feliz coincidéncia, ndo uma intencdo por tras da escolha do nome. Ainda assim,
gostamos do simbolismo: ampliar a visdo sobre o mundo da energia e contribuir para que seus participantes

naveguem com mais clareza em um ambiente marcado por incertezas, interdependéncias e mudancas constantes.

Esta primeira edicdo também conta com a contribuicdo de duas vozes relevantes para o setor. Rodrigo Sacchi,
Gerente Executivo de Precos da CCEE, compartilha sua visdo sobre formacdo de precos, liquidez, crédito e
desenho de mercado, temas centrais para a evolucdo e a seguranca do ambiente de comercializacdo. Joao
Hackerott, CEO da Tempo OK, contribui para a discussao sobre o El Nifio mais intenso da histéria recente, suas
perspectivas e possiveis implicagBes para o setor elétrico e para a sociedade civil. Agradecemos a ambos pela
disponibilidade, pela generosidade em compartilhar conhecimento e pelo apoio ao langcamento do WPCE MIR.

Esta edi¢éo inaugura também uma jornada de desenvolvimento. O contetido apresentado constitui a estrutura inicial
do relatério, que sera ampliada progressivamente nos proximos meses. Entre as proximas etapas estdo a secéo
Andlise de Mercado, com projecdes de GSF, bandeiras tarifarias, ESS, curtaiiment e GFOM, e a sec¢éo
Oportunidades de Mercado, dedicada a backtests de estratégias de comercializacao e indicacées de operacdes
de energia. Essas frentes complementardo a andlise dos fundamentos do setor com avaliacdes quantitativas

orientadas a gestao de riscos e a identificacdo de oportunidades de negdcio.

O WPCE MIR tera periodicidade mensal até o primeiro trimestre de 2027, periodo em que avangaremos na
incorporacdo dessas funcionalidades e no amadurecimento da publicacdo. Em breve, iniciaremos também um
roadshow para apresentar o projeto, dialogar com os agentes do mercado e aproximar o relatério das necessidades
de quem acompanha e toma decisGes nesse ambiente.

Preferimos iniciar essa construgdo com uma entrega concreta, mantendo a transparéncia sobre seu estagio atual e
a ambicao de evoluir continuamente. Esta primeira edicdo é, portanto, um ponto de partida: uma estrutura sobre a
qual desenvolveremos novas andlises, aprofundaremos metodologias e ampliaremos nossa capacidade de gerar

inteligéncia para o mercado de energia.

Agradecemos a todos que acompanham o nascimento do WPCE MIR e esperamos que esta primeira edi¢do seja
Gtil para suas andlises e decisoes.

Boa leitura!

Wesley Pavan
Consultor e Fundador da WPCE

Inteligéncia para decisées no mercado de energia
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Curto prazo confortavel, _,,ovap wece mir
mas 2027 pede atencao. ¢ .ueom

Edicao 01
Clima, hidrologia, condi¢des do sistema,

O El Nifio sustenta afluéncias acima da média precos, entrevistas e artigo.

e mantém o PLD préximo ao piso até junho de
O PROXIMAS EDICOES

2027. A partir de dezembro, a ENA recua Analise de Mercado

abaixo da MLT e os cenérios de preco se ProjecGes de GSF, bandeiras tarifarias,
ESS, curtailment e GFOM.

ampliam no terceiro trimestre.
O PROXIMAS EDICOES
Oportunidades de Mercado
Backtests de estratégias de
comercializacéo e indicacfes de

EM UMA FRASE operagdes de energia.
{1 EMDESENVOLVIMENTO
O excedente hidrico de curto prazo, WPCE Hub

Métricas de acuracia, backtests, cenarios
e estratégias em uma plataforma
longo de 2027: os reservatorios avangam interativa.

concentrado no Sul, ndo se sustenta ao

até junho, mas pregos e incertezas sobem o .
Periodicidade mensal até o 1° trimestre de 2027,

no segundo semestre. com roadshow de apresentacdo do projeto.

© = by © a0

NINO 3.4 ENA SIN EARM SIN PLD SEICO MAPE
o
+2,4 °C 158% 84% 64-72 22,9%
anomalia em 18/out da MLT em out/26 em abr/27 R$/MWh em out/26 M+0 a M+2
=100% de EI Nifio 77% em mar/27 +24 p.p. vs. out/26 =260 em agol27 46,1% em M+12+
no verao

SINAIS DO MERCADO

(¥} Afluéncias acima da média no curto prazo: ENA do SIN em 158% da MLT em outubro.
Reservatérios do SIN devem avancar de 60% para cerca de 84% entre outubro e abril.
ENA do SIN abaixo da MLT a partir de dezembro; Norte e Nordeste abaixo da média no horizonte.

PLD proximo ao piso até junho de 2027; possivel alta no 3° trimestre (= R$ 260/MWh em agosto).

HEE®

Formacao de precos em transicdo: modelo de cdigo aberto e proposta de PLD ex-post com ofertas.
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elétrico

Rodrigo Sacchi

= INDICE

Os proximos passos da
formacao de precos no setor

Rodrigo Sacchi discute a evolu¢cdo dos modelos computacionais, a
abertura do codigo, a seguranca do mercado e os desafios para

aprimorar a formagé&o de precos no Brasil

Gerente Executivo de Precos da CCEE

WPCE:

comercializadoras que ndo conseguiram honrar

Diante dos casos recentes de
suas exposicoes financeiras, como vocé avalia os
desafios da gestdo de risco e da manutencdo de
uma liquidez saudavel no mercado? Como a
evolucdo da formacdo de precos e as nhovas
caracteristicas do sistema tém impactado a
exposicao dos agentes?

RS: A CCEE vem acompanhando de forma continua e
estruturada 0s movimentos recentes envolvendo
agentes do mercado. Diante do atual cenario, a
organizacdo tem observado e tratado as situacfes de
forma individualizada, considerando as especificidades

de cada agente.

O PLD é um sinal calculado a partir das condi¢cbes de
operacdo do sistema. J4 a exposicdo de um agente
depende de mudltiplos fatores individuais: posicao

contratual, alavancagem, concentracéo das

contrapartes, disponibilidade de caixa, acesso a
crédito, governanca e qualidade da gestao de risco. A
responsabilidade pela contratacao, pela alavancagem e

pela liquidez continuara sendo de cada empresa.
Vale reforcar também que a &rea de monitoramento da
CCEE atua de forma permanente e preventiva nos

limites das atribuicbes previstas na regulacédo vigente,

WPCE

Inteligéncia para decisées no mercado de energia

com base em critérios de isonomia e transparéncia.
Esse processo tem como objetivo a identificacéo e a
mitigacdo de riscos sistémicos, que possam afetar a

salide do mercado e proteger o conjunto de associados

contra os Iimpactos de exposicBes financeiras
negativas.
Quando necessario, sdo adotadas medidas

proporcionais previstas no arcabouco regulatério, como

regimes de operacdo balanceada, restricdes
operacionais e, em Ultima instancia, o desligamento ou
a inabilitacdo dos agentes. A Camara segue evoluindo
suas metodologias de monitoramento e seus
instrumentos de controle, incorporando aprendizados
recentes e fortalecendo continuamente os mecanismos

de prevencao, a fim de ampliar a sua eficacia.

A seguranca do mercado ndo pode ser
construida eliminando a competicdo. Mas
a competicdo também nédo pode depender
da socializacao de riscos privados.

Confira a entrevista na integra na edicao completa.
Assine o WPCE MIR -
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“Super El Niho”: quais sao os

elétrica

Jodo Hackerott
CEO da Tempo OK

riscos para o clima e o setor
elétrico?

Em entrevista ao WPCE MIR, Jodo Hackerott, CEO da Tempo OK,
analisa as projecdes climéticas, os riscos de eventos extremos e

0S possiveis impactos sobre a geragao e 0s pre¢os da energia

WPCE: O atual El Nifio foi amplamente descrito
como um dos eventos mais intensos das ultimas
décadas e, na imprensa, como um “Super El Nifio”.
Como a Tempo OK avalia o fendbmeno neste
momento e quais sdo o0s principais dados e
oceanicas e

evidéncias atmosféricas que

sustentam essa avaliacdo?

JH: O atual El Nifio esta sendo o evento mais intenso ja
registrado na histéria recente. A atualizacdo das
medicdes na regido do Nifio 3.4 indica um fenébmeno de
intensidade muito forte, com anomalia de +2,3 °C.
Enquanto isso, as simulacdes indicam o pico entre
novembro e dezembro de 2026 e, para esse periodo, a
Tempo OK projeta cerca de +3,0 °C acima do normal

no Pacifico Equatorial.

O atual El Nifio esta sendo o evento mais
intenso ja registrado na histdria recente.

WPCE: Ja é possivel identificar eventos climaticos
extremos ocorridos no Brasil nos ultimos meses que
possam ser relacionados a atuacdo do El Nifio? Em
que medida ¢é possivel fazer essa atribuicao,
considerando a forte influéncia concorrente de outros
padrdées, como o Dipolo do Atlantico ou a Oscilagao

Madden-Julian?

JH: O EIl Nifio altera a grande estrutura geral atmosférica,
responsavel por favorecer chuvas volumosas no Sul e
seca no Norte e Nordeste do Brasil, mas a ocorréncia dos
eventos extremos recentes dependeu da acao conjunta
de multiplos padrdes atmosféricos e oceanicos. Enquanto
o El Nifio altera a circulacédo global e mantém o padrao de
chuvas no Sul e secas no Norte, os oceanos indico e
Atlantico também exibem valores de temperatura acima
da média climatoldgica, com excecao da costa do Sul do
Brasil onde as temperaturas estdo proximas a
normalidade. Essa combinagcdo reforca a distribuicdo
andmala de umidade. Assim, podemos afirmar que o El
Nifio atua como um padrdo principal, mas 0s oceanos
indico e Atlantico e outras oscila¢bes da atmosfera atuam
como moduladores regionais. Portanto, o El Nifio por si
s6 ndo gera um evento extremo isolado: € a combinacéo
entre esses diversos fatores, operando sob uma
atmosfera globalmente mais quente e carregada de vapor

d'agua, que dispara episodios de impacto critico.

Confira a entrevista na integra na edicdo completa.
Assine o WPCE MIR -,

Inteligéncia para decisées no mercado de energia
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Por que o mercado de energia usa o termo
assertividade para falar de projecoes de

precos?

ProjecOes de preco fazem parte do cotidiano estratégico do mercado de energia. Diariamente,

modelos e analises sao utilizados para tentar antecipar o comportamento do PLD. Nesse

contexto, € extremamente comum ouvir discussdes sobre a “assertividade” das projecdes. Mas o

gue, exatamente, se quer dizer com essa palavra?

Wesley Pavan
Consultor e Fundador da WPCE

Objetivos e usos de uma projecao de PLD

Uma projecdo de PLD néo existe isoladamente. Ela é
produzida dentro de um contexto, seja para definir
posicdes, avaliar estratégias de contratacdo, analisar
exposicBes, maximizar resultados ou minimizar riscos.
Em geral, esta associada a uma tomada de deciséao.

O objetivo de consumir um cenario de precos, portanto,

ndo é apenas estimar um ndmero. E produzir
informacdo que possa apoiar decisdes e, em Ultima
instancia,

contribuir para a identificacdo de

oportunidades e para a gestéo do portfélio.

Definicdo de acuréacia

Em termos técnicos e estatisticos, quando queremos
avaliar o quanto uma previsdo acertou 0 preco,
estamos falando de acuracia. A acuracia responde a
pergunta: quado préximo o valor projetado esteve do
valor realizado?

Essa proximidade pode ser mensurada por diferentes
como MAE® ou RMSE®. Se

compararmos, por exemplo, o erro médio absoluto

métricas de erro,

entre dois modelos, podemos afirmar matematicamente
qual deles apresentou menor erro em relacdo ao PLD
realizado naquele conjunto de observagdes.

(M mean Absolute Error, ou erro absoluto médio.
@) Root Mean Square Error, ou raiz do erro quadratico médio.

Trata-se, portanto, de uma propriedade mensuravel da
previsdo, desde que a referéncia e a métrica de
avaliacdo estejam definidas.

A “invencdo” da assertividade

No uso corrente da lingua portuguesa, o dicionario
define assertivo como aquilo “que tem carater de
assercao”, ou seja, que “expressa algo de maneira
segura, com frontalidade, sem hesitacdes”. Nao ha,
portanto, em sua definicdo, uma métrica de acerto de
uma previsao quantitativa.

Tomar assertividade como sindnimo de acuracia €,
rigorosamente falando, conceitualmente incorreto.
Ainda assim, podemos interpretar o uso da palavra pelo
setor como uma espécie de “invenc¢do de jargdo”: uma
forma de descrever algo que a acuracia, sozinha, nao

parece capturar.

Feita essa ressalva, podemos formular uma hipoétese:
para projecdes de PLD, a “assertividade” pode ser
entendida como uma avaliacdo da projecao
condicionada ao objetivo para o qual ela sera

utilizada.

Confira o artigo na integra na edicdo completa.
Assine o WPCE MIR

Inteligéncia para decisées no mercado de energia
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El Nifno se intensifica e amplia a atencao
para a distribuicao das chuvas no Brasil.

O aquecimento do Pacifico equatorial deve persistir durante o veréo, enquanto as
projecBes sazonais indicam contrastes regionais de precipitacdo, com possiveis impactos
sobre as condic¢des hidrolégicas e a geracao de energia.

Inteligéncia para decisdes no mercado de energia
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04 METEOROLOGIA e

Outubro: condicdes observadas e perspectiva de fechamento

Os mapas combinam a precipitagdo observada e prevista para outubro, a climatologia histérica do més e a
diferenca entre as duas. A distribuicdo ndo € uniforme: o painel de anomalias destaca volumes inferiores a média
em extensas areas do Norte e do interior tropical, enquanto valores acima da climatologia aparecem com maior
intensidade no Sul e em partes do Centro-Sul.

Como o acumulado incorpora previsdo para os dias restantes, o desenho ainda pode mudar nas atualizacdes. A
anomalia acrescenta contexto a leitura dos volumes absolutos, indicando onde o total projetado tende a ficar acima

ou abaixo do padréo histérico de outubro.

. Acumu\'\ad? wo\/zozs S‘Reclizado + Previsto) C\{ma(o\o?:\’a H\s“(?r\ivcc - 10/2026 . Ano'\ma\‘\'c ({icumuloﬁo ~ Climatologia) LE|TURA RAPIDA
: Acumulado

Chuva observada + previsédo para outubro.
Anomalia

Diferenca entre o acumulado e a climatologia
histérica.

O que os mapas mostram: contraste entre
anomalias negativas no Norte e Nordeste e

L 3 L ) -
L L N S R anomalias positivas no Sul e parte do Sudeste.
T T T T T I =T T T T B o e e N B N B ———
(S %

Perspectiva para o trimestre: sinais distintos entre regides

Para novembro de 2026, dezembro de 2026 e janeiro de 2027, o ensemble WPCE mantém contrastes espaciais
nas projecdes de precipitacdo. Nos mapas de anomalia, o sinal relativamente mais seco aparece de forma ampla na
faixa tropical, enquanto sinais mais Umidos se concentram em partes do Sul e do Centro-Sul. O contraste se repete
ao longo do horizonte, mas a extensao e a intensidade dos nudcleos variam entre 0s meses.

A comparacao entre acumulados e anomalias é essencial: volumes elevados podem refletir a sazonalidade, sem
representar necessariamente excesso em relacdo a climatologia. Mudangas na posi¢cdo dos nudcleos de chuva
também podem alterar a resposta de cada bacia, mesmo quando o sinal regional parece semelhante.

Acumulado — Janeiro/2027  Ensemble WPCE Anomalia -~ Janeiro/2027
T N

nsemble WPCE Precip Acumuloda — Novembro/202¢ Ensemble WPCE Anomalia - Novembro/2026 “nsemble WPCE Precip Acumuloda — Dezembro/202¢  Ensemble WPCE Anomalio ~ Dezembro,/2026 Ensemble WPCE Pr:
7y X T o L g T gl " N

Vowe R,

Implicacdes para a leitura hidrolégica

A projecdo de precipitacdo nao se traduz diretamente em afluéncia. O efeito depende da coincidéncia entre os
nacleos de chuva e as bacias relevantes para a geragdo, da distribuicdo temporal dos eventos e da umidade
antecedente do solo. Por isso, a persisténcia do sinal nas proximas atualiza¢des é tdo importante quanto o mapa de

um Unico més.

Confira a sec¢ao na integra na edicao completa. Assine o WPCE MIR -

Inteligéncia para decisées no mercado de energia
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ENA do SIN deve recuar abaixo da média a
partir de dezembro.

ProjecOes indicam afluéncias acima da MLT no curto prazo, sustentadas pelo excedente
do Sul, mas apontam perda de forca no Sudeste e condicfes persistentemente abaixo da
média no Norte e Nordeste ao longo de 2027.

Inteligéncia para decisées no mercado de energia
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Mesmo que a projecao de vazbes comece a trajetdria acima da média, o estudo do dia 20 de outubro indica

gue boa parte da trajetdria dentro do horizonte de avaliacdo sera abaixo da média ao longo de 2027.

OUTUBROI/2026 NOVEMBROI/2026 MARCO0/2027 SETEMBROI/2027
158% 131% 77% 83%
da MLT da MLT da MLT da MLT

Trajetorias de ENA (Sistema Interligado Nacional) - Estudo: 20261020
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Excedente inicial ndo se sustenta e apresenta trajetéria abaixo da média em 2027

Na trajetoria central, a ENA do SIN passa de 158% da MLT em outubro para 131% em novembro de 2026. Em
dezembro, recua para 91% da média histérica e permanece abaixo desse patamar durante todo o horizonte de
2027.

O menor nivel relativo ocorre em marco, quando a ENA corresponde a 77% da MLT. A partir dai, ha recuperacao
gradual, que alcanca 95% em junho, mas ndo se sustenta no segundo semestre. Em setembro de 2027, o indicador
termina em 83% da média historica.

Esse comportamento reforca a importancia de acompanhar a distribuicdo regional das afluéncias. O excedente
inicial, concentrado sobretudo no Sul, ndo é suficiente para manter a ENA agregada acima da média ao longo do

horizonte projetado.

Confira a sec¢ao na integra na edicao completa. Assine o WPCE MIR -

Inteligéncia para decisées no mercado de energia
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Na edicao completa do WPCE MIR

Esta prévia apresenta um recorte da Edicdo 01. A versdo completa traz a leitura integrada de

clima, hidrologia, operacao e precos, com as entrevistas e o artigo na integra.

4 N N\
ENTREVISTAS NA INTEGRA PERSPECTIVA WPCE
Rodrigo Sacchi (CCEE) sobre formagao de pregos, cddigo aberto, O artigo completo sobre acuracia, assertividade e geragéo de
liquidez e seguranga do mercado; Jodo Hackerott (Tempo OK) valor nas projegoes de PLD, com exemplo pratico.
sobre o “Super EI Nifio” e seus riscos para o setor elétrico.
- RN J
4 N N\
METEOROLOGIA E HIDROLOGIA CONDIQOES DO SISTEMA
O aquecimento do Pacifico equatorial e as probabilidades de El Trajetérias de armazenamento por subsistema, balango de
Nifio, além da ENA projetada por subsistema. geracao e intercambios projetados.
A AN J
4 N N\
PRECOS FECHAMENTO
Trajetéria do PLD com a dispersao dos cenarios, faixas Os pontos a acompanhar até a préxima edigao.
projetadas, spreads regionais e a avaliagao histdrica de acuracia.
- RN J

Assine o WPCE MIR e receba a edicdo completa todos os meses. Conheca os planos -

Inteligéncia para decisées no mercado de energia
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WPCE

Potencialize suas decisdées com o
WPCE MIR.

Desenvolvemos modelos, produtos e solucfes para transformar dados em
inteligéncia aplicada ao mercado brasileiro de energia.

WPCE ATUACAO CONTATO

. Produtos Analiticos contato@wpce.com.br
Desenvolvemos modelos, produtos e solucdes

T Consultoria Estratégica +55 (19) 99143-8288
para transformar dados em inteligéncia.

Pesquisa Aplicada
Modelagem Quantitativa

Dados & Automacao

© 2026 WPCE Inteligéncia em Energia. Todos os direitos reservados.
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